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Looking for Trading Strategy Ideas?

QUANTPEDIA

The Encyclopedia of Algorithmic and Quantitative Trading Strategies

www.quantpedia.com

Save your time

We've already read tens of thousands of
financial research papers

Get trading ideas

We've identified more than 700 attractive
trading systems together with hundreds of
related academic papers

Choose your strategy

Market timing and trend following
Asset allocation and stock picking
Equities, bonds, commodities or FX

NEW FEATURE

Quantpedia Pro is the ultimate tool for quanti-
tive analysis of multi-asset, multi-strategy
portfolios. Quantpedia Pro users have access
to all of the content available in Quantpedia
Premium (all 700+ strategies) plus all addi-
tional advanced features, such as unrestricted
portfolio builder with custom benchmarks and
all 30+ Quantpedia Pro reports that allow
users to analyze model portfolios and their
performance, relationships, assembling,
factor exposures, correlations, clustering, and
market risks.
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NOVEDADES

DEL SECTOR

Por si se las han perdido, aqui tienen condensada las novedades mds
destacadas que se han producido en el sector a largo del iiltimo trimestre.

POR ALBERTO MUNOZ CABANES

THE ROARING KITTY IS BACK

Seguro que la gran mayorfa de nuestros lectores recuerdan lo
que sucedi6 a comienzos de 2021 con las acciones de una, hasta
entonces, poco conocida, empresa de venta de videojuegos:
GameStop. Por si no lo recuerdan, les refresco rapidamente la

12 JULSEPT 2024 HISPATRADING

memoria: esta compaifiia no pasaba precisamente por su mejor
momento, lo cual llamé la atencién rdpidamente de los hedge
funds Melvin Capital y Citron Research, que tomaron fuertes
posiciones bajistas en el valor.

Pero con lo que no contaban los gestores de estos fondos era
con que desde Reddit se iba a organizar una comunidad llamada
WallStreetBets, desde la que una enorme multitud de pequefios
inversores minoristas se iban a coordinar para comprar las
acciones de GameStop con el argumento de que los fondos
estaban equivocados y que la compaiiifa estaba infravalorada.

Esto provocé que las acciones de GameStop se dispararan,
provocando pérdidas millonarias a los hedge funds mientras los
miembros de WallStreetBets publicaban “memes” riéndose de
la situacién y mejoraban radicalmente su situacion financiera.

Detras de toda esta maniobra estuvo Keith Gill aka The Roaring
Kitty, un analista financiero reconvertido en influencer de
acciones y memes, que desde su canal de YouTube instigaba y
arengaba a sus seguidores a comprar acciones de GameStop. La
situacion se contagio rapidamente a otros valores de compaiiias
como AMC o Blackberry, provocando una situacién nunca
antes vista en la historia de Wall Street: que los inversores retail
echaran un pulso a los institucionales, y les ganaran.

El fenémeno llegé a las altas esferas, que citaron al propio Keith
Gill asf como a otros actores que participaron en esta historia
como los gestores de los fondos, o los CEOs de Robinhood. P



LA SEC Y EL TESORO
ESTADOUNIDENSE SE HAN
APRESURADO A DECIR QUE
ESTAN MONITORIZANDO LA
SITUACION Y QUE EN TODO
MOMENTO PROTEGERAN A

LOS INVERSORES MINORISTAS
DE ESTAS FLUCTUACIONES

(ESPEREMOS QUE NO
HAGAN COMO EN 2021.

p Pues bien, tras casi tres afios de inactividad, la cuenta de X @

TheRoaringKitty volvié a la vida el pasado 12 de mayo con una
imagen de un hombre sentado en su asiento, sosteniendo un
mando de videojuegos con una mirada de gran interés en su
rostro.

Sin ni siquiera mencionar directamente a GameStop, provocé
que el precio de las acciones se duplicara en cuestién de
minutos. A ello ademas le precedi6 una subida del 1.900% en un
token emitido en la red Solana también llamado GME.

Dos semanas mds tarde, The Roaring Kitty publicaba un nuevo y
criptico post mostrando una carta del juego Uno, mientras que
a través de su cuenta DeepFuckingValue en Reddit publicaba
un mensaje titulado “GME YOLO Update” con una captura de
pantalla que mostraba una posicién de 200 millones de ddlares
en GameStop, disparando nuevamente el valor.

Ante estos hechos, y la enorme volatilidad que todos estos
mensajes han desatado en GME (también en AMC), la SEC y
el Tesoro estadounidense se han apresurado a decir que estdn
monitorizando la situacién y que en todo momento protegeran
a los inversores minoristas de estas fluctuaciones (esperemos
que no hagan como en 2021, cuando prohibieron la compra de
mas acciones de GME a través de Robinhood).

Habrd que ver cémo termina toda esta historia pero desde mi
experiencia les puedo decir que es muy raro que una situacién
que ha generado altas rentabilidades en el pasado se repita de
la misma forma (y mds si te avisan previamente de ello). Como
siempre, si estd pensando invertir en GameStop al son de
estas noticias, recuerde hacerlo siempre con dinero que pueda
permitirse perder por completo. H

TRADING-NOTICIAS

NUEVOS FUTUROS MICRO
SOBRE BONOS DEL TESORO
ESTADOUNIDENSE

El pasado 25 de marzo el Chicago Mercantile Exchange (CME)
lanzaba dos nuevos productos: se trata de los contratos de
tamano reducido sobre Ultra 10-Year U.S. Treasury Note (ticker
MTN), y los contratos sobre Ultra U.S. Treasury Bond (ticker
MWN).

Ambos contratos negocian vencimientos trimestrales, y su
valor por tick es la décima parte de sus hermanos mayores. Asf,
el valor por tick del Micro Ultra 10-Year U.S. Treasury Note es
0.015625 = 1.5625 ddlares, mientras que el del Micro Ultra U.S.
Treasury Bond es 0.03125 = 3.125 délares.

Estos nuevos contratos ademds presentan una importante
ventaja con respecto a sus “hermanos” mayores: la liquidacién
a vencimiento se realiza por diferencias, no siendo necesario
disponer de los bonos en cartera para entregarlos a la
contrapartida.

Seguramente en los préximos meses el CME lance otros
contratos en versién micro tales como los futuros sobre notas a
2, 3y 5 aios o incluso el SOFR. Con ello, se abrirfa la puerta a
que los traders retail tengan acceso a la operativa de spreads de
renta fija, pudiendo navegar la curva de tipos de forma sencilla
con bajos requisitos de garantias. Wl
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Y AHORA. .. iETFS SOBRE
ETHEREUM!?

Puede parecer increible pero tras apenas cuatros meses desde
que se aprobaran los ETFs sobre Bitcoin, el pasado 23 de mayo
se producfa un nuevo hito en la historia de las criptomonedas,
con la aprobacién por parte de la SEC, de ocho solicitudes
de ETF sobre Ethereum al contado, dando asi luz verde a la
negociacién de esta criptomoneda en Wall Street.

Cabe senalar que, hasta el momento, la SEC se habia mostrado
bastante reticente con las criptomonedas, en particular con
aquellas distintas de Bitcoin, calificindolas en muchas ocasiones
de securities, esto es, instrumentos financieros que representan
un titulo de propiedad o una inversién en una empresa (los
cuales deben ser registrados antes de poder ser ofertados al
publico), por lo que la probabilidad de la aprobacién de los ETFs
sobre Ethereum parecia muy baja.

Pero a pocos dias de que venciera el deadline que tenia la SEC
para pronunciarse definitivamente sobre el primer ETF (el de
ARK Invest), desde Bloomberg elevaban las probabilidades
de aprobacién del 25% al 75%, lo que hace pensar que se ha
producido algin tipo de presién politica que ha hecho cambiar
la postura de la SEC.

Los ETFs aprobados son los siguientes:
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+  Grayscale Ethereum Trust

. Bitwise Ethereum ETF

«  iShares Ethereum Trust

+  VanEck Ethereum Trust

»  ARK/21 Shares Ethereum ETF
+  Invesco Galaxy Ethereum ETF
+  Fidelity Ethereum Fund

. Franklin Ethereum ETF

En esa lista hay una ausencia llamativa: la del ETF solicitado
por Hashdex. Inicialmente pensibamos que se debia a algin
problema de tipo formal, pero al dia siguiente de la aprobacién
Hashdex retiraba su solicitud sin aducir motivo alguno, lo cual
resulta cuanto menos curioso.

No obstante, todavia faltan algunos tramites que realizar para
que estos ETFs comiencen a cotizar. En particular, ahora las
gestoras deben presentar las declaraciones de registro S-1. Una
vez queden aprobadas, se espera que los nuevos ETFs empiecen
a cotizar, a mas tardar, entre julio y agosto.

La aprobacién de estos ETFs supone, sin duda, una excelente
noticia que permitird a los gestores de carteras obtener
exposicidn a la segunda criptomoneda por capitalizacién en sus
portfolios. Y ojo porque ya empieza a haber rumores de que las
siguientes criptomonedas que tendran su ETF podrian ser XRP
y Solana, asi que muy atentos en lo que resta de afo porque
seguro que habrd mis noticias positivas. l



Los mejores libros para el trader
aficionado y profesional

El nuevo vivir del trading ensena un enfoque
disciplinado de los mercados, enfatizando en
la gestion del riesgo y de uno mismo.

Ademas, proporciona los conocimientos y
las herramientas necesarios para desarrollar
un sistema de inversion propio que resulte
efectivo.

Puedes leer el mejor libro de trading, pero
¢cuanto de ese conocimiento retendras una
semana después? Por eso necesitas esta guia
de estudio. Te dara un conocimiento mas fir-
me de las reglas esenciales del trading y te ayu-
dara a lograr un éxito sostenible en el mercado.

Escanear

para més informacion

acerca de Alexander Elder

el decano mundial del trading
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ALCANZANDO EL

SIGUIENTE
AL HACER

TRADING.

LA IMPORTANCIA DE
s GRUPOS

POR BRETT N. STEENBARGER PH.D.

Descubre cémo superar
las barreras hacia

la rentabilidad en el
trading. Exploramos las
ventajas de trabajar en
equipo y como formar
grupos de traders
puede transformar tu
rendimiento.



ALCANZANDO EL SIGUIENTE
NIVEL EN EL TRADING: LA
IMPORTANCIA DE LOS GRUPOS

na de las preocupaciones més comunes que

escucho de los traders es la dificultad para “llegar

al siguiente nivel” Muchos tienen la sensacién

de que han progresado, pero no pueden dar el

siguiente paso hacia una rentabilidad consistente
y significativa.

Una tremenda ventaja de operar dentro de una empresa es
que tienes multiples potenciales modelos a seguir para llegar
al siguiente nivel. Dentro de las empresas de trading, tienes
colegas que pueden hablar de algunas ideas contigo, ayudarte
a mantener una mentalidad positiva que te puede hacer estar
motivado durante los periodos de sequia e inspirarte.

Dentro de una empresa, también, recibes comentarios regulares
sobre tu rendimiento, asistencia con la gestién de riesgos y
reconocimiento por los logros.

Todas estas cosas no existen para la mayoria de los traders
independientes.

No opero para una empresa, pero mi trabajo como entrenador/
psicélogo de trading me pone en contacto con muchos traders e
instituciones de trading. No puedo decirte cuanto he aprendido
simplemente por estar cerca de traders experimentados y con
gran calidad. En tales entornos, no puedes evitar absorber parte
de su conocimiento y sabidurfa.

Sin embargo, ;es necesario unirse realmente a una organizacién
de trading para beneficiarse de las interacciones con otros
traders? La popularidad de las salas de chat y las comunidades
de trading de la Web 2.0 nos ayuda a entender que los traders
independientes estdn utilizando internet para hacer “equipo” y
algunas de las ventajas de estar asociados con otros traders.

Pero, ;por qué no llevar eso un paso mds y crear grupos de tra-
ding virtuales reales? La tecnologfa estd disponible (WhatsApp,
Twitter y conferencias on line)
para facilitar las interacciones
entre los traders en tiempo real.
Si un grupo de traders de ver-
dad comprometidos decidiera
compartir abiertamente ideas
y operaciones, aprendiendo
de los éxitos y contratiempos
mutuos, las ganancias en el
rendimiento para el conjunto

LA CREACION DE
GRUPOS VIRTUALES
DE TRADING PODRIA
OFRECER BENEFICIOS
SIMILARES SIN
NECESIDAD DE
INVERSION DE
CAPITAL ADICIONAL.

TRADING

MUCHOS TRADERS SIENTEN QUE
HAN PROGRESADO, PERO NO
LOGRAN ALCANZAR LA RENTABILIDAD
CONSISTENTE Y SIGNIFICATIVA.

podrian ser mucho mayores que cualquier cosa que se pudiera
lograr de forma aislada.

Tales grupos de trading virtuales no requerirfan inversiones de
capital ni riesgo adicional. La tinica demanda serfa una apertura
completa y total con las operaciones, las ideas de trading, los
resultados, y la voluntad de aprender y facilitar el aprendizaje de
los comparieros de equipo.

Sin duda, tales grupos requerirfan los tipos correctos de
participantes: los que tengan la suficiente experiencia como para
dar valor anadido a los demas, los que estén lo suficientemente
comprometidos a dedicar tiempo y esfuerzo para aprender y, tal
vez lo mas importante de todo, los que estén lo suficientemente
seguros como para ser transparentes y compartir todos los
éxitos, fracasos y lecciones.

Hace un tiempo, empecé a compartir en tiempo real mis
observaciones del mercado, incluidas mis ideas y operaciones.
Luegosemeocurriélaideadeofreceraloslectoreslaoportunidad
de turnarse para dirigir estas sesiones a través del blog, para que
todos pudiéramos beneficiarnos de mdltiples modelos a seguir,
incluido yo mismo. Entre 2000 y 3000 visitantes Gnicos accedfan
a mi blog por aquel entonces a diario. Hoy son bastantes mas,
pero ;Cudntas respuestas crees que recibi para dirigir una sola
sesién de trading publicando comentarios en tiempo real?

Una.

Teniendo en cuenta ese resultado, tal vez no sea tan sorprendente
que no veamos mas grupos de trading virtuales.

La parte més dolorosa de mi formacién como psicélogo
clinico fue tener que reproducir cintas de mis sesiones para
mis supervisores. Cada error, cada oportunidad perdida se
puso al descubierto; no hubo escapatoria. En la supervision
del grupo, conseguir que un estudiante ofreciera sus cintas
como voluntario era muy dificil. Tras las dudas iniciales, me
esforcé por ofrecerme como voluntario para que todos vieran
mis sesiones; cuanto peor era la sesién, mas me obligaba a
compartirla para aprender.

Eso es lo que me llevé a llegar al siguiente nivel como psicélogo.
Y eso, sospecho, es la razén por la que tan pocos traders llegan
al siguiente nivel. ll
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