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DEL SECTOR

LAS

NOVEDADES
Por si se las han perdido, aquí tienen condensada las novedades más 

destacadas que se han producido en el sector a lo largo del último trimestre.
POR ALBERTO MUÑOZ CABANES

EL BOOM DE LAS STABLECOINS

 Mientras en Europa seguimos a por uvas en materia de 
regulación cripto, en EE.UU. se ha aprobado a mediados de 
julio la Genius Act, una ley que crea un marco regulatorio 
integral para las stablecoins, estableciendo directrices claras 
para la emisión y supervisión de este tipo de activos digitales, y 
promoviendo la innovación y la adopción de las mismas.

El simple hecho de contar con un marco regulatorio favorable 
para estas criptomonedas, que replican 1 a 1 el comportamiento 
del dólar, ha tenido un impacto inmediato.

EL SIMPLE HECHO DE CONTAR CON UN 
MARCO REGULATORIO FAVORABLE PARA 
ESTAS CRIPTOMONEDAS, QUE REPLICAN 
1 A 1 EL COMPORTAMIENTO DEL DÓLAR, 

HA TENIDO UN IMPACTO INMEDIATO.
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Por un lado, multitud de corporaciones e instituciones 
financieras se han lanzado a la carrera de la creación de su 
propia stablecoin. Desde grandes bancos como JPMorgan 
Chase, Bank of America, Citigroup o Wells Fargo, pasando 
por empresas de servicios financieros como Fiserv o Stripe, o 
empresas de comercio minorista como Amazon y Walmart, 
todos han manifestado su intención de evaluar y lanzar sus 
propias stablecoins, o establecer alianzas para pagos digitales 
más ágiles. Incluso el estado de Wyoming ha lanzado el primer 
proyecto piloto de stablecoin pública de EE.UU., con el fin de 
modernizar la infraestructura financiera estatal.

Por otro lado, el gran beneficiado de este movimiento es sin 
duda Ethereum por cuanto el mercado ya descuenta que 
será la blockchain elegida para lanzar todas estas stablecoins. 
Y es que en el momento en que se lancen varias stablecoins, 
se incrementará la demanda de ETH para poder pagar el 
gas necesario para realizar transacciones con ellas. Por este 
motivo, tras aprobarse la ley, ETH ha experimentado una fuerte 
subida frente al resto de criptomonedas, y se ha producido 
una importante rotación de carteras de grandes inversores, 
llevando incluso a varias whales (ballenas) a vender bitcoins que 
permanecían sin moverse desde hace una década para comprar 
Ether.

NUEVOS FUTUROS SPOT-QUOTED
El Chicago Mercantile Exchange (CME) lo ha vuelto a hacer: 
el pasado 30 de junio el mayor mercado de derivados del 
mundo lanzaba los futuros denominados Spot-Quoted, 
unos innovadores contratos que permiten operar futuros 
directamente al precio al que cotiza el subyacente. Por tanto, en 
estos futuros no existe lo que se conoce como base, sino que en 
su lugar se realizan ajustes en el proceso diario de liquidación.

Los primeros contratos lanzados en este formato son los 
siguientes:

• S&P 500 (QSPX), con un nominal de 1$ x Valor del Índice.
• Nasdaq-100 (QNDX), con un nominal de 0,10$ x Valor del 

Índice.
• Russell 2000 (QRTY), con un nominal de 1$ x Valor del 

Índice.
• Dow Jones (QDOW), con un nominal de 0,10$ x Valor del 

Índice.
• Bitcoin (QBTC), con un nominal de 0,01 bitcoins.
• Ether (QETH),  con un nominal de 0,20 ether.

Como podéis ver, los tamaños 
de estos contratos son bas-
tante pequeños, por lo que 
requieren bajas garantías para 
operarlos. Además, en térmi-
nos de liquidez, parece que 
estos nuevos productos han 
comenzado a ganar tracción 
desde mediados de agosto, ne-
gociando varios miles de con-
tratos diarios.

El lanzamiento de estos nue-
vos futuros Spot-Quoted su-
pone sin duda un interesante 
punto de inflexión en los mer-
cados de derivados, ya que con 
estos nuevos contratos los tra-
ders van a poder operar índi-
ces y criptomonedas a precios 
fácilmente reconocibles, con 
ajustes de financiación explí-
citos y transparentes, y sin la 
necesidad de realizar rollovers 
cada tres meses (de hecho el 
primer vencimiento lanzado 
es en junio de 2026).
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Por el contrario, Robinhood 
ha adoptado un enfoque más 
centrado en el compliance y 
basado en la red Arbitrum. La 
compañía ya ha tokenizado 
más de 200 acciones y ETFs, 
incluyendo incluso las de 
empresas que aún no cotizan, 
como OpenAI o SpaceX. De 
este modo, Robinhood logra 
cumplir con la regulación 
europea, pero al tratarse de 
un entorno más cerrado, 
sacrifica notablemente la 
flexibilidad del ecosistema 
DeFi.

Otras empresas que han 
entrado en la lucha por la 
tarta de la tokenización 
son Kraken que, tras la 
compra de NinjaTrader, 
ha comenzado a tokenizar 
acciones en las redes BNB y 
Solana; y eToro, que ya está 
tokenizando acciones en la 
red Ethereum.

Por volumen, las acciones 
tokenizadas más negociadas 
son Tesla y el ETF del S&P 
500, que suman ya una 
capitalización tokenizada 
de 53 millones de dólares, 
aunque cada vez hay un 

interés mayor por la tokenización de deuda pública y otros 
activos.

Personalmente creo que, lejos de ser una moda pasajera, 
la tokenización es la antesala de un nuevo paradigma en el 
que los mercados serán más líquidos, accesibles y globales, 
transformando así el sistema financiero actual. Para que os 
podáis hacer una idea del enorme potencial de este movimiento 
emergente basta con tan solo un dato: tokenizar el 1% del total 
de acciones cotizadas a nivel global equivaldría a un mercado 
de 1,3 billones de dólares. Sin lugar a duda, una tarta nada 
desdeñable.

LEJOS DE SER UNA MODA PASAJERA, 
LA TOKENIZACIÓN ES LA ANTESALA 
DE UN NUEVO PARADIGMA EN EL 
QUE LOS MERCADOS SERÁN MÁS 

LÍQUIDOS, ACCESIBLES Y GLOBALES.

Quienes hace años se burlaban de Bitcoin y de las criptomonedas 
seguramente tengan que tragarse sus palabras al ver cómo 
cada vez más productos y activos financieros se convierten 
en tokens. Y es que en los últimos meses se ha producido un 
auténtico boom en el interés por la tokenización de acciones 
estadounidenses así como de otros activos, en parte impulsado 
por la nueva regulación en EE.UU.

Este proceso de creciente tokenización viene liderado por 
dos compañías, cada una con un enfoque distinto. Por un 
lado, tenemos a xStocks, que apuesta por la filosof ía abierta y 
descentralizada de Solana, ofreciendo acciones tokenizadas de 
empresas estadounidenses como Apple o Tesla, disponibles para 
negociar 24/7 e integrables en entornos DeFi. Su gran ventaja es 
la accesibilidad, aunque no está exenta de retos regulatorios y 
de liquidez.

EL MUNDO SE TOKENIZA
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